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Finansal Degerlendirme Raporu

Ulker Bisklvi<ULKER>

Gida Sektoru

Ulker Biskiivi 2024 12 aylik finansallarinda(*) yillik %52 artis ile 7,4 mr TL net
kar acikladi. Ciro %4 buyUme ile 84,1 mr TL, FAVOK ise %2 blyUme ile 15,6 mr TL

seviyesinde gerceklesti.

2024 dérduncu ceyrekte ciro ceyreklik %16 buydme ile 22,5 mr TL, FAVOK %31
buyUme ile 4 mr TL, net kar %444 bUyume ile 2,7 mr TL seviyesinde gergeklesti.

2024 yil boyu biskuvi satis hacmi 338 bin ton, ¢ikolata 227 bin ton, kek 56 bin

ton olmak Uzere toplam 621 bin ton satis hacmi gergeklesti.

2024 dorduncu c¢eyrekte ivmelenen satis performansinin yaninda kar
marjlarindaki toparlanma dikkat gekerken brut kar marji 2 puan iyileserek %
292, FAVOK marji 2 puan iyileserek %18 ve net kar marji 9,5 puan iyileserek %12

seviyesinde gergeklesti.

Gelir tablosundaki performansta azalan net borg¢ ile net birlikte finansman
giderlerinin ciroya oraninin azalmasi etkili oldu. Net borctaki %16 azalisin
finansman giderlerini desteklemesinin yaninda, Euro cinsi krediler kambiyo
karlari/zararlari kaleminde etkili olmaktadir. EUR/USD paritesindeki yUkselis
2024 Ucguncu cgeyrekte baski unsuru yaratirken, dérdUdncu ceyrekte bu etki
hafifledi. GUncel olarak tekrar yUkselis egiliminde olan EUR/USD paritesi, déviz
pozisyonlarinin benzer kaldigi senaryoda finansman maliyeti yaratma riski

tasiyor.

GuUcglenen nakit akislyla birlikte 21,7 mr TL seviyesine inen net borg ile birlikte
Net Bor¢/FAVOK orani 1,39 seviyesinde gercekleserek sirketin 1,5 seviyesindeki
hedefine yakin seyretti.

Ulker Bisklvi, 2024 finansal sonuclarina gére, beklentilerini asagdi yonlu revize

etmeden 6nceki seviyeye ulasmayi basardi.
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu ULKER
Hisse Fiyati (TL) 123,00
52 hafta fiyat aralidn 98-189
Hisse Adedi (mn) 369
HAO 39%
Piyasa Degeri (TL mn) 45 421
Piyasa Degeri (USD mn) 1246
Net Borg (TL mny) 21696
Net Borg (USD minj) 595
34 OIH (USD mn) 28
3A OIH/HA Piyasa Ded. 8%

F/K
Gincel 6,14
6 Aylik Ortalama 6,43
1Yk Ortalama 745
FD/FAVOK

Glncel 430
6 Aylik Ortalama 438
1¥illik Ortalama 454

Ozet Finansallar (mn TL)

2021 2022* 2023*  2024*

Net Kar -464 985 4878 7.401
Net Satiglar 12537 51981 80616 84098
FAVOK 2328 6703 15305 15596

Net Borg/FAVOK 3,76x% 3,51x 1,78x 1,39x

*Enflasyon muhasebesi uygulanmis rakamlar

Tarihsel Piyasa Carpanlari
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INFO Arastirma

Aragtirma: +90 (212) 700-3676
arastirma@infoyatirim.com.tr
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Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve
bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa
olsun digiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluglari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhigi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet



